
4

419.6
מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283
מיליארד ₪

שווי נכסים ישראליים

72
מיליארד ₪

שווי נכסים זרים
)20%(

)80%(

419.6
מיליארד ₪

245
מיליארד ₪

קרנות נאמנות

)61% ישראליות, 8% קרנות זרות(

110
מיליארד ₪

נכסים אחרים

 24 בחו"ל;  ₪מניות  מיליארד   28 בארץ;  מניות   -  ₪ מיליארד   29(

מיליארד ₪- אג"ח קונצרני ישראלי; 11 מיליארד ₪- אג"ח קונצרני 

זר וכ-17 מיליארד ₪- מק"מ ואג"ח ממשלתי ישראלי וזר(

)34%(

)66%(

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

*לא כולל בנק ירושלים

64.2 מיליארד ₪
המיועץ,  הנכסים  בשווי  גידול 

נכון ל-31.12.2024 )18.1%( 

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2024

קרנות ישראליות

נכסים פיננסיים ישראליים
קרנות זרות

נכסים פיננסיים זרים

אחר

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 18

שווי נכסים, 

במיליארדי ₪, 
 

נכון לסוף רבעון, 2024
Q4

Q3

Q2

Q1

 417.6 

 396.1 

 372.8 

 353.4 

2024

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

258.9
מיליארד ₪

74.1
מיליארד ₪

68.5
מיליארד ₪

17.4

2023

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

2022

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

2021

419.6מיליארד ₪

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

12%

20%

21%

11%
29%

-38%

27%

66%

-13%

-15%

-16%

-14%

50.9
מיליארד ₪
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2024

2023

Q4

Q3

Q2

Q1

Q4

Q3

Q2

Q1

יה
קני

רה
כי

מ

61.1

44.2

-2.9

-4.8

₪40B -- 

₪30B -- 

₪20B --

₪10B --

0 

₪10B --

₪20B --

₪30B --

₪40B --

מערכי הייעוץ מנתבים את כספי המשקיעים בעיקר לקרנות נאמנות

פעילות בקרנות נאמנות לעומת אפיקים אחרים בחשבונות מיועצים, במיליארדי ₪

פעילות עצמית נטו 

בחשבון מיועץ

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו

במיליארד ₪

3.6
18.1

10.4

20.5

4.7

15.7

11.9

24.4

3.4

12.7

10.1

17.7

4.1

12.6

10.6

21.2

4.1

13.4

10.1

19.9

5.3

14

11.9

23

4.6

10

19.2

13.9

4.4

10.2

22.8

14.2

91 מיליארד ₪

מכירות ברוטו )75 מיועצות(

149 מיליארד ₪

קניות ברוטו )136 מיועצות(

*פעילות עצמית בחשבון מיועץ - פעילות לקוחות מיועצים )להם חשבון מיועץ( שפעלו בחשבון שלא בעקבות פעולת ייעוץ

 ** אפיקים אחרים כולל: מניות ישראליות; אג"ח ישראליות; מק"מ; פיקדון מובנה של בנק; אג"ח זרות; מניות זרות; 

קרנות חוץ; השתתפות בהנפקות; אופציות; נגזרים

אפיקים אחרים** פעילות עצמית בחשבון מיועץ

אפיקים אחרים פעילות מיועצת

קרנות נאמנות, פעילות עצמית בחשבון מיועץ*

קרנות נאמנות, פעילות מיועצת

קנייה

מכירה
שיעור הפעילות העצמית מתוך סך הפעילות 

בחשבונות המיועצים

2021
2022

2023
2024

 7.3%
 8.6%

 8.7%
 9.4%

 16%

 17.3%

 15.3%
 15.6%

2023

2024

58.2 מיליארד ₪

שווי פעילות נטו בחשבונות מיועצים, 2024

פעילות 
מיועצת

פעילות 
מיועצת

35
 מיליארד ₪

פעילות 
עצמית

קרנות

אפיקים אחרים

פעילות 
עצמית -4.9

מיליארד ₪

 26.1
מיליארד ₪

2
מיליארד ₪

שיעור פעילות בקרנות ב-2024

מתוך סך הפעילות בחשבונות המיועצים

65%

פעילות קנייה
75%

פעילות מכירה

ת           אפיקים אחרים
קרנו

4
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העדפת מערכי הייעוץ לקרנות אקטיביות או פאסיביות תלויה בסוג הקרן

*לשם הבדיקה נלקחו כותרות של סיווגים בהן מוצעות קרנות משני הסוגים: 

אקטיביות ומחקות פתוחות 

פעילות הקניות בקרנות אקטיביות לעומת פאסיביות* בשנת 2024, במיליארדי ₪

קרנות אקטיביות

קרנות מחקות פתוחות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

אג"ח בארץ 
- מדינה 

אג"ח בארץ 
- חברות  

והמרה

אג"ח בארץ 
כללי

פעילות מיועצת

פעילות לא מיועצת**

1.98

8.47

4.80

1.39

5.63

1.90

0.29

4.45

1.70

13.78

היועצים מעדיפים 

קרנות אקטיביות 

בתחום אג"ח בארץ

בולטת העדפת היועצים 

להשקעה בקרנות 

מניות בחו"ל עוקבות 

מדדים

גם בקרב הציבור שאינו 

מיועץ, ניכרת העדפה 

להשקעה בקרנות 

מניות עוקבות מדדים

**פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם 

מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח, חיתום ואחר

3.89

4.51

2.61

1.53

2.20

4.28

4.90

10.29

1.91

2.80

3.34

17.3

5

75,015

חשבונות

23%

פעילות בחשבונות מיועצים ב-2024

מספר היועצים הפעילים בבנקים*

*לא כל בעלי רשיון ייעוץ השקעות עוסקים בפועל בייעוץ

2020 2021 2022
2023 2024

1,513
1,360 1,222 1,149

1,204

329K

323K338K
355K394K

מספר חשבונות מיועצים

2020 2021 2022
2023 2024

מספר חשבונות קטנים )עד 300 אלף(

92K
105K120K

116K
152K

2020 2021 2022
2023 2024

שווי חשבון ממוצע

2020 2021 2022
2023 2024761

אלף ₪

 987
אלף ₪

901
אלף ₪

 1,276
אלף ₪

 1,069
אלף ₪

מספר חשבונות מיועצים לפי גודל חשבון, פילוח לפי מספר פעולות, נכון ל-31.12.2024

₪50,000
₪150,000

₪ 300,000
₪ 500,000

₪ 1,000,000
₪ 2,500,000

₪ 5,000,000 

4,551

גידול נטו במספר 

חשבונות

20,235

גידול במספר חשבונות 

מעל 0.5 מיליון

15,684

קיטון במספר חשבונות קטנים, 

מתחת ל-0.5 מיליון ₪

28,800 חשבונות מיועצים 

בהם לא בוצעו פעולות כלל ל-2024, כ-78% 

מתוכם משוייכים לחשובונות קטנים )עד 300 אלף(

327,437 סך החשבונות מיועצים ב-2024

עד 10 פעולות
0 פעולות

20 עד 30 פעולות

מעל 30 פעולות
10 עד 20 פעולות

26,498

חשבונות

8%

24,130

חשבונות

7% 41,792

חשבונות

13%

47,198

חשבונות

15%

74,824

חשבונות

23%

26,302

חשבונות

8%

12,721

חשבונות

4%

9

2024

2023

Q4
Q3

Q2
Q1

Q4
Q3

Q2
Q1

יה
קני

רה
כי

מ -0.29

-1.13

25.9

24.9
פעילות עצמית נטו 

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו 

במיליארד ₪

כ-2/3 מהקנייה המיועצת, באפיקים שאינם קרנות נאמנות, בוצעו באגרות חוב

פעילות בחשבונות מיועצים באפיקים אחרים, במיליארדי ₪

הפועלים עצמית בחשבונות המיועצים, קונים בעיקר מניות ונגזרים. 

מנגד, הפעילות המיועצת נוטה לרכישת אג"ח

קנייה

מכירה
פעילות 

פעילות מיועצת 
שיעור עצמית

פעילות מיועץ*

פעילות מיועצת 
שיעור עצמית

מיועץ*

מק״מ ואג״ח 

ממשלתי

24%
14%

0.32%
18%

11%
0.13%

מניות ישראליות

5%
19%

0.32%
15%

23%
0.29%

מניות זרות

8%
21%

-
19%

23%
-

אג״ח ישראלי

26%
9%

1.87%
17%

12%
0.70%

אג״ח זרות

14%
7%

-
9%

5%
-

נכסים פיננסיים 

ישראליים - אחר**

12%
18%

0.91%
2%

9%
0.43%

נכסים פיננסיים 
זרים*

12%
11%

-
20%

16%
-

לי             אג״ח זרות
ת             אג״ח ישרא

ת              מניות זרו
תי             מניות ישראליו

פעילות עצמית בחשבון מיועץ             מק"מ ואג"ח ממשל

*              נכסים פיננסיים זרים* 
נכסים פיננסיים ישראליים - אחר*

*תעודות התחייבות ו-ETF זרים על סחורות, מדדים ומניות     **אופציות ונגזרים, השתתפות בהנפקות, פיקדון מובנה בבנק

25.9 מיליארד ₪
שווי נטו פעילות 

מיועצת

0.29- מיליארד ₪

שווי נטו פעילות עצמית 

בחשבונות מיועצים

9%   4.3 מיליארד ₪

השקעה בפיקדונות מובנים בבנקים 

מתוך פעילות הקנייה המיועצת

פעילות מיועצת באפיקים שאינם קרנות נאמנות, 2024

1 + מיליארד ₪

לעומת 2022, בקנייה 

מיועצת נטו, שעיקרו:

2023

2024

קנייה:

ירידה בולטת בפעילות עצמית באפיקים שאינם קרנות נאמנות, מכירה:

בעיקר בצד הקנייה

 18.8%

 27.2%

2020

 13.1%

 20.9%

2021

 10.2%

 22.2%

2022

 6.3%

 19.8%

2023

 8.3%

 18.9%

2024

23 מיליארד ₪ מכירות ברוטו

49 מיליארד ₪ קניות ברוטו

₪15B -- 

₪12B -- 

₪9B --

₪6B --

₪3B --

0 

₪5B --

₪10B --

*מתוך בורסת תל אביב

1.5

2.51

1.55

2.66
2.47

2.07

1.81

2.02

1.95

1.89

1.53

2.76

1.76

2.74

1.99

1.81

1.85

1.77

1.45

2.08
2.86

2.452.94 1.72

2.81

2.31

2.61
3.02

פעילות מערכי 
הייעוץ בבנקים

2024
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פעילות מערכי הייעוץ בבנקים 2024 - רקע
מחלקת השקעות ברשות ניירות ערך, האמונה, בין היתר, על אסדרת העיסוק 
נאמנות,  קרנות  ניהול  על  וכן  תיקים  וניהול  השקעות  שיווק  השקעות,  בייעוץ 
מפרסמת את דוח פעילות מערכי הייעוץ בבנקים לשנת 2024. המחלקה רואה 
חשיבות רבה בפרסום מידע לציבור לצורך הגברת השקיפות, חיזוק הפיקוח, 

והנגשת שירותי ההשקעות לציבור הרחב.
פעלו   1,149 בישראל,  השקעות  לייעוץ  רישיון  בעלי   1,537 מתוך   ,2024 בשנת 
במסגרת המערכת הבנקאית, והם מהווים כ-75% מכלל היועצים הפעילים. נתון 
היועצים,  מרבית  מועסקים  שבהם  המרכזיים,  הבנקים  ש-9  כך  על  מצביע  זה 
ממשיכים לשמש כשחקן המרכזי בשוק הייעוץ להשקעות, ולמעשה מהווים את 

שער הכניסה המרכזי של הציבור לשוק ההון.

לראשונה מאז 2020, נרשמה עלייה במספר החשבונות המיועצים בבנקים, אשר 
- עלייה של כ-6,500 חשבונות לעומת השנה  הגיע לסך של 329,480 חשבונות 
ערך  בניירות  המסחר  חשבונות  מכלל  כ-27%  מהווים  אלה  חשבונות  הקודמת. 

המתופעלים במערכת הבנקאית.

 ,₪ מיליארד  ל-419.6  הגיע   ,2024 לסוף  נכון  בבנקים,  המיועצים  הנכסים  שווי 
זו מהווה  המשקף עלייה משמעותית של 18.1% ביחס לסוף שנת 2023. עלייה 
הן  ונובעת  המיועצים,  הנכסים  בשווי  צמיחה  של  ברציפות  השלישית  השנה  את 

מעליית ערך הנכסים והן מהגידול במספר החשבונות המיועצים.

ענבל פולק מנהלת מחלקת השקעות

*נתונים אודות:  יועצים, משווקים ומנהלי תיקים    |    קרנות נאמנות

עלייה   ,2024 בסוף   ₪ מיליון  כ-1.27  על  עמד  מיועץ  חשבון  של  הממוצע  השווי 
של כ-5.4% לעומת סוף שנת 2023. במקביל, נרשמה ירידה של 14% במספר 
החשבונות המיועצים הקטנים )עד 300 אלף ₪(, אשר עמד על 92 אלף חשבונות. 

השווי החציוני המוערך של חשבון מיועץ עומד על 661.2 אלף ₪.
ובנכסים  ערך  בניירות  מתמקדת  בבנקים  ההשקעות  יועצי  מפעילות  כ-87% 
את  להוות  ממשיכות  נאמנות  קרנות  אביב.  בתל  בבורסה  הנסחרים  פיננסיים 
אפיק ההשקעה המרכזי, כאשר נכון לסוף שנת 2024, כ-67% מפעולות הקנייה 
התחלקה  ומכירות(  )קניות  בקרנות  הפעילות  אלה.  בקרנות  בוצעו  המיועצות 
פתוחות  מחקות  וקרנות   )35%( אקטיביות  קרנות   ,)46%( כספיות  קרנות  בין 

.)15.8%(
מוצרי  מ-12,400  למעלה  של  מגוון  ללקוחותיהם  הציעו  בבנקים  הייעוץ  מערכי 
המיועץ.  הנכסים  משווי  כ-43%  מהווים  המובילים  הנכסים   50 כאשר  השקעה, 
באפיקים שאינם קרנות, ניכרת העדפה לייעוץ בהשקעה באג"ח מקומיות, תוך 

פיזור בין מק"מ, אג"ח ממשלתי ואג"ח חברות.
בין הציבור לבין  ייעוץ ההשקעות גשר חיוני  ניירות ערך רואה בשירותי  רשות 
גיוון מתווכי  ופועלת להרחבת הנגישות לשירותים אלה תוך עידוד  שוק ההון, 
זו  מטרה  הציבור.  של  המשתנים  הפיננסיים  לצרכים  והתאמתם  ההשקעות 
יותר  רחבים  לקהלים  המתאימים  פתרונות  לפיתוח  מתמשך  מאמץ  מחייבת 

ולחיזוק מערכת השירותים הפיננסיים בישראל.

http://#
http://#
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מערכי הייעוץ מוטים להשקעה בישראל

329.3
מיליארד ₪

שווי מוצרי השקעה 
ישראליים

90.3
מיליארד ₪

שווי מוצרי השקעה זרים

)22%(

)78%(

419.6
מיליארד ₪

419.6
מיליארד ₪

290.1
מיליארד ₪

קרנות נאמנות
90% ישראליות, 10% קרנות זרות

129.5
מיליארד ₪

נכסים אחרים
70% נכסים ישראלים, 30% נכסים זרים

)31%(

)69%(

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

*נכון לסוף שנה קלנדרית. מוצרי השקעה: ניירות ערך ונכסים פיננסים. בדו"ח זה קרנות נאמנות יקראו בקיצור "קרנות".              **יחידות השתתפות, קרנות השתלמות וכד'

64.2 מיליארד ₪ )18.1%(
גידול בשווי הנכסים המיועץ, מסוף 2023 

עד סוף 2024.
חדש  כסף  של  משילוב  נובע  זה  גידול 

ועליית ערך של הנכסים המוחזקים. 

שווי נכסים בחשבונות מיועצים

קרנות ישראליות

ניירות ערך ישראליים
קרנות זרות

ניירות ערך זרים
אחר**

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 16

שווי נכסים
במיליארדי ₪

Q4Q3Q2Q1

 419.6 398 374.6  355.2 

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

2021

מיליארד ₪
419.6

מיליארד ₪
350.2

12%

21%

29%

27%

19.6%

4%

6%

15%

-13%

-15%

-16%

-14%

64.2
מיליארד ₪

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

2022

מיליארד ₪
304.4

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

2023

מיליארד ₪
355.4

259.9
מיליארד ₪

69.4
מיליארד ₪

47.5
מיליארד ₪

30.2
מיליארד ₪

2024

שווי נכסים בחלוקה למוצרי השקעה, 2024-2021 *
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75,015
חשבונות

מספר החשבונות המיועצים ב-2024

מספר היועצים הפעילים בבנקים*

*לא כל בעלי רשיון ייעוץ השקעות עוסקים בפועל בייעוץ

2020 2021 2022 2023 2024

1,513

1,360 1,222
1,149

1,204

329K323K
338K355K

394K

מספר חשבונות מיועצים

2020 2021 2022 2023 2024

מספר חשבונות קטנים )עד 300 אלף(**

92K105K
120K116K

152K

2020 2021 2022 2023 2024

שווי חשבון ממוצע**

2020 2021 2022 2023 2024

761
מיליון ₪

 987
מיליון ₪ 901

מיליון ₪

 1,276
1,069 מיליון ₪

מיליון ₪

מספר חשבונות מיועצים לפי גודל חשבון - פילוח לפי מספר פעולות, נכון ל-31.12.2024

6,594
גידול נטו במספר 

חשבונות

20,235
גידול במספר חשבונות 

מעל 0.5 מיליון

15,684
קיטון במספר חשבונות 

מתחת ל-0.5 מיליון ₪

329,480
סך החשבונות 

המיועצים ב-2024

עד 10 פעולות
0 פעולות

20 עד 30 פעולות
מעל 30 פעולות

10 עד 20 פעולות

26,498
חשבונות 24,130

חשבונות

41,792
חשבונות

48,198
חשבונות

74,824
חשבונות

26,302
חשבונות

12,721
חשבונות

4%8%23%23%14%13%7%8%

 עד 500K- 1,000K₪ 300K - 500K ₪ 150K - 300K ₪ 50K- 150K ₪ 50K ₪מיליון - 2.5 מיליון 2.5₪ - 5 מיליון ₪מעל 5 מיליון ₪

בהשוואה לסוף 2023: ** 9%
30,820 חשבונות מיועצים

בהם לא בוצעו פעולות כלל 
ל-2024. רובם )כ-72%( חשבונות 

קטנים )עד 300 אלף(

 12.5%
41,186 חשבונות מיועצים

בהם בוצעו מעל 30 פעולות 
במהלך 2024. רובם )כ-60%( 

חשבונות בשווי מעל מיליון ש"ח
**חלק מהקיטון במספר החשבונות הקטנים נובע מגידול )עליית 

שווי( של אותם חשבונות.
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חשבונות למסחר בניירות ערך, בבנקים המייעצים, בשנת 2024

שיעור חשבונות למסחר בניירות ערך שהינם מיועצים
שיעור חשבונות למסחר בניירות ערך שאינם מיועצים

מרביתם של חשבונות ניירות הערך 
הגדולים הם מיועצים

 27%
 מסך חשבונות ני"ע הינם מיועצים

)כ-329 אלף(

 9%
שיעור החשבונות המיועצים מסך 

החשבונות למסחר בניירות ערך בשווי 
מתחת ל-300 אלף ש"ח

 55%
שיעור החשבונות המיועצים מסך 

החשבונות למסחר בניירות ערך 
בשווי מעל 300 אלף ש"ח  עד 500K- 1,000K₪ 300K - 500K ₪ 150K - 300K ₪ 50K- 150K ₪ 50K ₪מיליון - 2.5 מיליון 2.5₪ - 5 מיליון ₪מעל 5 מיליון ₪

98%

527,234

86%

151,128

66%

112,557

53%

95,744
56%

127,675

61%

120,156

62%

41,877

58%

30,100

1.2 מיליון
 סה"כ חשבונות למסחר 

בניירות ערך בבנקים
כולל חשבונות לא פעילים המחזיקים בניירות ערך
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20242023

Q4Q3Q2Q1Q4Q3Q2Q1

יה
ני

ק
רה

כי
מ

61.144.2

-2.9-4.8

₪40B -- 

₪30B -- 

₪20B --

₪10B --

0 

₪10B --

₪20B --

₪30B --

₪40B --

הלקוחות המיועצים נסמכים על ייעוץ בפעולות קנייה, פחות במכירה

פעילות )סכום הקניות והמכירות( בחשבונות המיועצים בחלוקה לסוגי מוצרי השקעה, במיליארד ש"ח

פעילות עצמית נטו 
בחשבון מיועץ

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו
במיליארד ₪

3.6

18.1

10.4

20.5

4.7

15.7

11.9

24.4

3.4

12.7

10.1

17.7

4.1

12.6

10.6

21.2

4.1

13.4

10.1

19.9

5.3

14

11.9

23

4.6

10

19.2

13.9

4.4

10.2

22.8

14.2

91 מיליארד ₪
מכירות, מתוכם 75 מיליארד ₪ 

אגב פעולת ייעוץ

149 מיליארד ₪
קניות, מתוכם 136 מיליארד ₪ אגב פעולת ייעוץ

*פעילות עצמית בחשבון מיועץ - פעילות לקוחות מיועצים )להם חשבון מיועץ( שפעלו בחשבון שלא 
בעקבות פעולת ייעוץ באופן ישיר.     ** אפיקים אחרים כולל: מניות ישראליות; אג"ח ישראליות; מק"מ; 

פיקדון מובנה של בנק; אג"ח זרות; מניות זרות; קרנות חוץ; השתתפות בהנפקות; אופציות; נגזרים

אפיקים אחרים פעילות מיועצתאפיקים אחרים** פעילות עצמית בחשבון מיועץ קרנות נאמנות, פעילות מיועצתקרנות נאמנות, פעילות עצמית בחשבון מיועץ*

קנייה

מכירה

שיעור הפעילות העצמית מתוך סך הפעילות 
בחשבונות המיועצים

2021 2022 2023 2024

 7.3%  8.6% 8.7% 9.4%

 16%
 17.3%

 15.3% 15.6%

2023 2024

58.2 מיליארד ₪
שווי פעילות נטו בחשבונות מיועצים, 2024

פעילות 
מיועצת

פעילות 
מיועצת

35
 מיליארד ₪

פעילות 
עצמית

אפיקים אחריםקרנות

פעילות 
עצמית

-4.9
מיליארד ₪

 26.1
מיליארד ₪

2
מיליארד ₪

שיעור פעילות בקרנות ב-2024
מתוך סך הפעילות בחשבונות המיועצים

קנייה

מכירה

קרנות           אפיקים אחרים

66%34%

75%25%

149
מיליארד ₪

91
מיליארד ₪
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20242023

Q4Q3Q2Q1Q4Q3Q2Q1

יה
ני

ק
רה

כי
מ

Q4Q3Q2Q1Q4Q3Q2Q1

4.51.61.63.83.24.12.41

0.14.5434.75.46.38.5

2.41.9230.81.21.4-0.7

מערכי הייעוץ מייעצים בעיקר לקרנות אקטיביות, ובשנתיים האחרונות, בעיקר לקרנות כספיות

פעילות בחשבונות מיועצים לפי סוגי קרנות נאמנות, במיליארדי ₪

קרן סלקרן מחקה פתוחהקרן כספית **קרן אקטיבית*

11.1

7.2

6

5.7

7.7

3.8

10.8

4.6

14.3

11.6

4

5.8

11.5

7.1

6.8

5.6

₪20B -- 

₪15B -- 

₪10B --

₪5B --

0 

₪5B --

₪10B --

₪15B --

₪20B --

משקל הפעילות בקרנות מחקות 
פתוחות מתוך סך הפעילות בקרנות 

נאמנות  ב-2024
15.8%

פעילות מערכי הייעוץ בקרנות סל, 
מסך הפעילות בקרנות נאמנות 

ב-2024
3.6%

כספיות נטו 
במיליארד ₪

מחקות נטו
במיליארד ₪

אקטיביות נטו
במיליארד ₪

ירידה קלה בפעילות בקרנות בין 2023 ל-2024 
ביחס לסך הפעילות בחשבונות מיועצים

 64.7%
 68.8%  69.1% 70.4%

2021 2022 2023 2024

משקל הפעילות בקרנות כספיות מתוך סך הפעילות 
בקרנות נאמנות

 7.3%

 25.2%  45.6% 47%

2021 2022 2023 2024

משקל הפעילות בקרנות אקטיביות מתוך סך 
הפעילות בקרנות נאמנות 

 64%

 53.6%  34.9% 35.2%

2021 2022 2023 2024

4.7

9.8

5.3

9.6

4.3

7.8

6.2

11.9
4.0

7.3

5.7

10.5

4.8

9.7

5.9

10.2

68 מיליארד ₪ מכירות ברוטו

98 מיליארד ₪ קניות ברוטו

קנייהקנייה

9.57.5
6.5

9.5

3%
15%

36%
43%

3%
18%

24%
58%

פעילות מערכי הייעוץ בקרנות - 
קנייה ומכירה )יצירות ופדיונות(

*בדוח זה, המונח "קרן אקטיבית" מחריג קרנות כספיות המופיעות בנפרד       ** כולל גם קרנות כספיות שקליות וגם קרנות כספיות צמודות/נקובות דולר
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20242023

Q4Q3Q2Q1Q4Q3Q2Q1

יה
ני

ק
רה

כי
מ

-0.29-1.13

25.924.9

פעילות עצמית נטו 
במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו 
במיליארד ₪

פעילות בחשבונות מיועצים באפיקים שאינם קרנות, במיליארדי ₪

כ-2/3 מהקנייה המיועצת, באפיקים שאינם קרנות נאמנות, בוצעו באגרות חוב 

העדפות השקעה בחשבונות מיועצים: רכישת אג"ח באמצעות ייעוץ, 
לצד השקעה עצמית במניות.

מכירהקנייה

פעילות 
מיועצת 

פעילות 
פעילות שיעור***עצמית

מיועצת 
פעילות 
שיעור***עצמית

מק״מ ואג״ח 
24%14%0.32%18%11%0.13%ממשלתי

5%19%0.32%15%23%0.29%מניות ישראליות

-19%23%-8%21%מניות זרות

26%9%1.87%17%12%0.70%אג״ח ישראלי

-9%5%-14%7%אג״ח זרות

ניירות ערך 
12%18%0.91%2%9%0.43%ישראליים - אחר*

-20%16%-12%11%ניירות ערך זרים**

מק"מ ואג"ח ממשלתי              מניות ישראליות               מניות זרות              אג״ח ישראלי              אג״ח זרות              ניירות ערך ישראליים - אחר*               

ניירות ערך זרים**              פעילות עצמית בחשבון מיועץ - מכיל את כלל האפיקים

*אופציות ונגזרים, השתתפות בהנפקות, פיקדון מובנה בבנק        **תעודות התחייבות, ETF חוץ וזרות על מדדים, מניות וסחורות     

25.9 מיליארד ₪
פעילות מיועצת נטו 
בחשבונות מיועצים

0.29- מיליארד ₪
פעילות עצמית נטו 
בחשבונות מיועצים

פעילות מיועצת באפיקים שאינם קרנות נאמנות, 2024

9% משווי הקניות הכולל באפיקים 
שאינם קרנות, הושקעו בפיקדונות 

מובנים בבנקים )4.3 מיליארד ש"ח(

1 + מיליארד ₪ 
גידול בפעילות מיועצת 

נטו לעומת 2023

2023 2024

קנייה:

מכירה:

עליה בפעילות עצמית באפיקים שאינם קרנות נאמנות בצד הקנייה

 18.8%

 27.2%

2020

 13.1%

 20.9%

2021

 10.2%

 22.2%

2022

 6.3%

 19.8%

2023

 8.3%

 18.9%

2024

23 מיליארד ₪ מכירות ברוטו

49 מיליארד ₪ קניות ברוטו
₪15B -- 

₪12B -- 

₪9B --

₪6B --

₪3B --

0 

₪5B --

₪10B --

*** שיעור הפעילות באפיק )קנייה / מכירה(  במערך הייעוץ מתוך כלל הפעילות באפיק בבורסת ת"א

1.5

2.51

1.55

1.1

1.13

2.66

0.86

1.04

1.21

0.93

2.47

0.99

1.29

1.17

1.21

2.07

1.81

1.2

1.26

2.02

1.34

1.95

1.89

1.53

2.76

0.99

1.41

1.37

1.76

2.74

1.06

1.38

1.99

1.81

1.85

0.99

1.13

1.77

0.91

0.8

1.11

0.88

0.87

1.14
0.99

0.86

0.89
1

0.98

0.77

0.9
0.88
0.77

0.72

1.1
1.1

0.98

1.12

1.45

0.93

0.81

2.082.86
2.45

1.111.01

0.95

2.94

0.79

1.721.41

0.94
0.83 0.85

2.81

0.94

0.85

2.31

1.24

2.61

1.23

3.02

1.26
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20242023

Q4Q3Q2Q1Q4Q3Q2Q1

246.7 מיליארד 330.3₪ מיליארד ₪

יה
ני

ק
רה

כי
מ

195.8 מיליארד 252.2₪ מיליארד ₪

סה״כ שווי קנייה

סה״כ שווי מכירה

השוואה בין פעילות מיועצת ולא מיועצת בקרנות נאמנות, במיליארדי ₪

*פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח ואחר

פירוט נוסף לפי סוגי הקרנות מופיע בדו״ח מח׳ השקעות: 'פעילות קרנות נאמנות בישראל, 2024'

₪80B -- 

₪60B -- 

₪40B -- 

₪20B --

0 

₪20B --

 ₪40B --

₪60B --

פעילות מיועצת ולא מיועצת בקרנות הנאמנות 

קיטון של כ-5% בפעילות עצמית בחשבון מיועץ 
מסך הפעילות בקרנות

גידול בפעילות הלא מיועצת בשוק קרנות 
הנאמנות

פעילות מיועצתפעילות לא מיועצת*

20.5

40.2

40.7

18.1

17.6

36.9

26.6

12.7

19.9

43.9

32.1

13.4

19.2

48.4

38.1

13.9

 30.5%
 28.4%

 37% 37.5% 39.1%

המשך קיטון בהיקף הפעילות המיועצת 
מסך הפעילות בשוק קרנות הנאמנות

קניות ומכירות, ממוצע שנתי

2020 2021 2022 2023 2024

24.3

56.9

15.7

45.5

21.1

57.8

12.6

48.7

22.9

59.3

14.0

47.1

22.8

65.3

14.1

54.7

פעילות מיועצתפעילות לא מיועצת*

106.3
מיליארד ₪

228.4
מיליארד ₪

73
מיליארד ₪

קרנות אקטיביות

קרנות כספיות

קרנות מחקות פתוחות

56.9
מיליארד ₪

54%

213.2
מיליארד ₪

74%

47.4
מיליארד ₪

65%

49.4
מיליארד ₪
46%

75.2
מיליארד ₪
26%

25.6
מיליארד ₪
35%
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פעילות הקניות בקרנות אקטיביות לעומת מחקות פתוחות* בשנת 2024, במיליארדי ש"ח

*לשם הבדיקה נלקחו כותרות של הסיווגים העיקריים בהם פעל מערך הייעוץ.

קרנות מחקות פתוחותקרנות אקטיביות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

 אג"ח בארץ 
- מדינה

 אג"ח בארץ 
- חברות 

והמרה

אג"ח בארץ 
כללי

1.98

8.47

4.80

1.39

5.63

1.90

0.29

4.45

1.70

13.78

היועצים מעדיפים קרנות 
אקטיביות בתחום אג"ח בארץ

בולטת העדפת היועצים 
להשקעה בקרנות מניות 

בחו"ל עוקבות מדדים

גם בקרב הציבור שאינו 
מיועץ, ניכרת העדפה 

להשקעה בקרנות מניות 
עוקבות מדדים

**פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח, חיתום ואחר.

3.89

4.51

2.61

1.53

2.20

4.28

4.90

10.29

1.91

2.80

3.34

17.3

13.78

בקרב הקרנות האקטיביות 
)ללא כספיות(, הקרנות 

המסווגות "אג"ח בארץ 
כללי" הן הפופולריות ביותר, 

עם שיעור של 56.9% מסך 
הקניות המיועצות ו-53.1% 
מסך הקניות הלא מיועצות

היועצים התרכזו בייעוץ 
לקרנות ללא חשיפה למניות 

ועד 20% חשיפה למניות, 
בשיעור של 24% ו-26% 

בהתאמה מסך הקניות

מתוך קרנות "אג"ח 
בארץ כללי:

פעילות מיועצתפעילות לא מיועצת**
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*קרנות אחרות כוללות גם קרנות חוץ. 'קרן חוץ' היא הסדר השקעה שהוקם בחו"ל לפי הדין החל במדינה בה הוא הוקם, והרשות התירה את הצעתו לציבור בישראל; 'קרן זרה' היא הסדר השקעה שהוקם בחו"ל והצעתו בישראל לא אושרה.

מוצרי השקעה, המיועצים לקנייה בשנת 2024

כלל מוצרי ההשקעה 
המיועצים ב-2024

12,410
המוצרים 

המיועצים 
ביותר

50

מיליארד ₪ 58.4

קרנות אקטיביות
34 מיליארד ₪

)1,034 מוצרים(

קרנות כספיות
37.3 מיליארד ₪

)20 מוצרים(

קרנות כספיות
37.2 מיליארד ₪

)58 מוצרים(

ני״ע חוץ
17 מיליארד ₪

)7,394 סדרות(

קרנות אקטיביות
9.6 מיליארד ₪

)14 מוצרים(

קרנות
מחקות פתוחות )3.3%(

1.9 מיליארד ₪
)3 מוצרים(

אג״ח
14.1 מיליארד ₪

)761 מוצרים(

מק״מ 
5.7 מיליארד ₪

)23 מוצרים(

פיקדון מובנה
4.3 מיליארד ₪

)114 מוצרים(

אג״ח קונצרני )1.3%(
0.8 מיליארד ₪

)מוצר 1(

ני״ע חוץ )0.8%(
0.5 מיליארד ₪

)ETF 1 מוצר(

1.9% - מניות
2.6 מיליארד ₪

)449 מוצרים(

אג״ח ממשלתי )2.3%(
1.3 מיליארד ₪

)2 מוצרים(

מק״מ 
3.5 מיליארד ₪

)6 מוצרים(

פקדון מובנה 
3.6 מיליארד ₪

)3 מוצרים(

27.4%25%

63.8%6.2%

10.3%4.2%3.1%

1.9% - קרנות סל
2.5 מיליארד ₪

)642 מוצרים(

0.7% - נגזרים ואחר 
0.9 מיליארד ₪

)1,340 מוצרים(

0.4% - קרנות אחרות* 
0.6 מיליארד ₪

)73 מוצרים(

השווי המושקע ב-50  מוצרי ההשקעה המיועצים

16.3%6%

קרנות מחקות פתוחות
17.1 מיליארד ₪

)712 מוצרים(

12.6%12.5%

מיליארד ₪ 136
שווי הקניות המיועצות בכל מוצרי ההשקעה
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הכנסות מפעילות מיועצת, בחלוקה לסוג נכס

 *קרנות מגוירות - קרנות זרות הפועלות מכוח חקיקת UCITS ו-ICA ומפוקחות באירופה ובארה"ב בהתאמה.
 קרנות אלו עומדות בתנאים המוגדרים בחוק הקרנות ויכולות להציע יחידותיהן לציבור בישראל.

קרנות "מגוירות"

קרנות סגורות ישראליות 
שאינן קרנות סל

 קרנות פתוחות זרות 
ללא היתר רשות ני"ע

ETF )בהיתר רשות ני"ע(

קרנות זרות אחרות

אחר

אג"ח ממשלתי זר

אג"ח ממשלתי ישראלי

אג"ח קונצרני זר

מק"מ ישראלי

קרנות סל ישראליות

מניות בארץ

ETF זר

אג"ח קונצרני ישראלי

 קרנות נאמנות
מחקות פתוחות

מניות בחו"ל

2

549

2,551

5,827

11,107

12,084

13,353

34,446

39,036

56,433

75,521

15,767

31,073

2,667

1,360

1,173

סה"כ הכנסות מעמלות קניה, מכירה ופדיון באלפי ₪

304 מיליון ₪    42.4% 
עמלות קנייה ומכירה מניירות ערך, קרנות 

נאמנות ישראליות וזרות

0.95 מיליון ₪    0.1% 
עמלות ריבית ודיבידנד

717 מיליון ₪ 
סה״כ הכנסות לבנקים מפעילות

מיועצת ב-2024
מתוכם:

412 מיליון ₪    57.3% 
עמלות הפצה של קרנות נאמנות ישראליות 

אקטיביות )ללא קרנות סל ומחקות(.
כל ההכנסות מעמלות הפצה נובעות מקרנות 

נאמנות ישראליות פתוחות ללא מחקות

503.8 מיליון ₪
הכנסות מדמי ניהול חשבון

5.2 מיליון ₪
הכנסות מעמלות חליפין
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מערכי הייעוץ בקרנות נאמנות בארץ, ב-2024, במיליארדי ₪

כותרת עלסוג הקרן
סה"כ שווי ל-2024סה״כ מיועצת

יצירות 
ופדיונות

יצירות 
פדינות נטו

% שווי פעילות 
מיועצת מסך 

יצירות ופדיונות

מספר קרנות 
לסוף 2024

שינוי בשווי שווי נכסים 2024
נכסים

% שינוי 
בשווי נכסים רבעון 4 רבעון 1 פדיונותיצירותפעילותמכירהקנייה

קרנות 
אקטיביות

4% 0.00  0.01  0.01 52%2 0.00-  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  -   לתושבי חוץ בלבד

36% 0.34  1.30  0.95 59%30 0.27  1.14  0.43  0.70  0.67  0.18  0.49 אגד קרנות

62% 0.37  0.96  0.59 13%33 0.25  3.38  1.57  1.82  0.45  0.11  0.35 ממונפות ואסטרטגיות

19% 0.33  2.08  1.75 23%46 0.01  2.97  1.48  1.49  0.71  0.35  0.36 גמישות

50% 2.48  7.46  4.98 62%73 3.50  8.88  2.69  6.19  5.54  1.22  4.32 אג"ח בחו"ל

0% 0.02  10.24  10.22 50%120 1.11-  11.11  6.11  5.00  5.56  3.33  2.23 אג"ח בארץ - מדינה

35% 2.47  9.47  7.00 36%122 1.05  11.95  5.45  6.50  4.43  1.73  2.70 מניות בארץ

21% 0.85  4.87  4.02 27%135 0.83  8.91  4.04  4.87  2.49  0.91  1.58 מניות בחו"ל

28% 3.03  14.00  10.97 44%144 2.58  16.22  6.82  9.40  7.12  2.16  4.96 אג"ח בארץ - חברות והמרה

14% 8.05  63.99  55.94 59%420 3.83  51.29  23.73  27.56  30.49  12.93  17.57 אג"ח בארץ - כללי

22% 1.92  10.72  8.80 23%26 3.66  50.73  23.53  27.19  13.05  5.22  7.84 כספית מט"חית עם קונצרניכספיות
21% 9.40  54.71  45.31 24%32 33.15  245.02  105.93  139.09  62.20  27.79  34.41 כספית שקלית

19% 29.27  179.81  150.54  1,183 47% 48.02  411.59  181.78  229.81  132.71  55.92  76.80 סה"כ 

14%- 0.00-  0.01  0.02 22%2 0.01-  0.02  0.02  0.01  0.01  0.01  -   אג"ח בארץ כלליקרן סל*

27% 0.03  0.15  0.12 5%9 0.45-  1.59  1.02  0.57  0.09  0.02  0.07 אג"ח בחו"ל

21% 0.03  0.17  0.14 12%9 0.01  0.27  0.13  0.14  0.04  0.02  0.02 סחורות

29%- 0.04-  0.11  0.15 52%10 0.04-  0.07  0.06  0.02  0.04  0.04  0.00 אג"ח בארץ משולבת

10% 0.03  0.31  0.28 2%29 0.26-  3.07  1.66  1.40  0.08  0.05  0.03 ממונפות

8%- 0.05-  0.57  0.63 6%35 0.45-  2.52  1.48  1.04  0.15  0.12  0.03 אג"ח בארץ - מדינה

23% 1.22  6.60  5.38 4%67 0.50  33.77  16.64  17.13  1.48  0.77  0.71 מניות בארץ

4%- 0.17-  4.06  4.23 8%80 1.71  13.82  6.06  7.76  1.17  0.82  0.35 אג"ח בארץ - חברות והמרה

11% 1.25  12.55  11.30 7%239 14.48  37.67  11.60  26.08  2.75  1.31  1.44 מניות בחו"ל
36% 2.29  24.53  22.24  480 12% 15.49  92.81  38.66  54.15  5.80  3.14  2.66 סה"כ 

קרנות 
מחקות 
פתוחות

15%- 0.00-  0.02  0.02 49%1 0.02-  0.02  0.02  0.00  0.01  0.01  0.00 אג"ח בארץ כללי

40%- 0.01-  0.01  0.01 41%1 0.01-  0.02  0.01  0.00  0.01  0.01  0.00 סחורות

3%- 0.00-  0.13  0.13 51%6 0.02-  0.08  0.05  0.03  0.04  0.03  0.01 אחר

68% 1.18  2.91  1.73 49%31 2.26  4.30  1.02  3.28  2.14  0.23  1.91 אג"ח בחו"ל

8%- 0.05-  0.64  0.69 41%32 0.21-  0.47  0.34  0.13  0.19  0.18  0.02 אג"ח בארץ משולבת

6%- 0.10-  1.64  1.74 19%62 0.18-  4.16  2.17  1.99  0.80  0.49  0.30 אג"ח בארץ - מדינה

43% 2.04  6.77  4.74 27%105 2.19  11.33  4.57  6.76  3.12  1.03  2.09 מניות בארץ

16% 2.19  16.01  13.81 42%215 3.37  16.67  6.65  10.02  7.04  2.55  4.48 אג"ח בארץ - חברות והמרה

27% 5.85  27.28  21.43 34%288 7.74  36.69  14.47  22.21  12.68  3.87  8.80 מניות בחו"ל
82% 11.09  55.40  44.31  741 3.5% 15.12  73.72  29.30  44.42  26.02  8.40  17.62 סה"כ 

22% 0.05  0.05  0.00 13%33 0.84  2.46  0.81  1.65  0.35  0.02  0.33 קרן גידור בנאמנות
27% 42.70  259.9  217.09  2,437 9.6% 79.48  580.59  250.55  330.04  164.88  67.48  97.40 סה"כ כולל

*מרבית הפעילות בקרנות סל מתבצעת במסחר הרציף



15

מערכי הייעוץ בכלל ניירות הערך בארץ ובחו"ל, ב-2024 במיליארדי ₪

מאפייני הנכסים*

סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה
סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה

פעילות עצמית פעילות מיועצת
פעילות עצמית פעילות מיועצתבחשבון מיועץ

פעילות עצמית פעילות מיועצתבחשבון מיועץ
בחשבון מיועץ

22.361.399.441.8231.803.2123.7611.2635.02נכס הנסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב

4.390.983.661.178.042.155.374.8210.19ניירות ערך חוץ - מניות

5.870.351.870.217.740.566.222.088.30ניירות ערך חוץ - איגרות חוב

0.010.000.000.000.010.000.010.000.01ניירות ערך חוץ - נגזרים

0.010.020.000.010.010.030.030.020.04ניירות ערך חוץ - אחר

0.110.040.060.020.170.060.150.080.23ניירות ערך חוץ- קרנות פתוחות

ETF6.590.533.260.619.851.147.123.8711.00 -ניירות ערך חוץ

)ETC-ו ETN 0.030.020.020.020.050.050.050.050.10ניירות ערך חוץ - קרנות אחרות )כולל

0.290.070.080.030.370.100.360.110.47קרן חוץ

4.280.040.000.004.280.044.310.004.31פיקדון מובנה של בנק

0.770.550.080.430.850.981.320.511.83של בנק OTC נגזר

0.050.040.000.000.050.040.090.000.09השתתפות בהנפקות - איגרות חוב

0.010.000.000.000.010.000.010.000.01השתתפות בהנפקות - מניות

0.000.000.000.000.000.000.000.000.00השתתפות בהנפקות - אחר

0.152.310.090.000.242.312.460.092.55אחר

13612.779.9515.721128.4148.890.6239.5סה״כ*

* מאפייני הנכסים הם בהתאם לקבוע בתקנות הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות )דוחות(, התשע"ב 2012. 
**סה"כ הפעילות כוללת קטגוריות נכסים נוספות שלא נכללו בלוח זה. 
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שווי נכסים מיועץ ב-2024 במיליארדי ₪

 שווי נכסים במיליארד ₪
נכון ל-31.12.2024

 היקף פעולות 
מיועצות לקטגוריה

 שיעור שינוי במספר הפעולות
ע"י יועץ ביחס ל-2023 

1,999,7053% 179.80 קרנות אקטיביות פתוחות

503,41418% 55.42 קרנות נאמנות מחקות פתוחות

4,39418% 0.11 קרנות אחרות*

106,07118% 24.57 קרנות סל

259.91סה"כ קרנות בארץ

145,296-3% 27.48 מניות בארץ

55,2761% 6.46 מק"מ ישראלי

262,718-17% 26.65 אג"ח קונצרני ישראלי

53,818-36% 8.84 אג"ח ממשלתי ישראלי

69.43סה"כ ניירות ערך בארץ

ETF 29.52 156,17812% )ללא היתר רשות ני"ע(

1351% 0.09 קרנות חוץ בהיתר רשות ני''ע

)ETC-ETN 574-16% 0.23 קרנות זרות אחרות )כולל

1,99262% 0.54 קרנות פתוחות זרות ללא היתר רשות ני"ע

30.38סה"כ קרנות זרות

50,15715% 10.28 אג"ח זר  -קונצרני וממשלתי

176,07848% 37.22 מניות בחו"ל

47.5023%סה"כ ניירות ערך זרים

17,40588% 12.47 אחר**

419.68סכום כולל

*קרנות גידור בנאמנות וקרן טכנולוגיה עילית       **נכסים אחרים כולל ניירות ערך  זרים בקטגויות מגוונות, שלא נכללו באופן דומה בשנת 2023 
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419.6
מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283
מיליארד ₪

שווי נכסים ישראליים

72
מיליארד ₪

שווי נכסים זרים
)20%(

)80%(

419.6
מיליארד ₪

245
מיליארד ₪

קרנות נאמנות

)61% ישראליות, 8% קרנות זרות(

110
מיליארד ₪

נכסים אחרים

 24 בחו"ל;  ₪מניות  מיליארד   28 בארץ;  מניות   -  ₪ מיליארד   29(

מיליארד ₪- אג"ח קונצרני ישראלי; 11 מיליארד ₪- אג"ח קונצרני 

זר וכ-17 מיליארד ₪- מק"מ ואג"ח ממשלתי ישראלי וזר(

)34%(

)66%(

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

*לא כולל בנק ירושלים

64.2 מיליארד ₪
המיועץ,  הנכסים  בשווי  גידול 

נכון ל-31.12.2024 )18.1%( 

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2024

קרנות ישראליות

נכסים פיננסיים ישראליים
קרנות זרות

נכסים פיננסיים זרים

אחר

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 18

שווי נכסים, 

במיליארדי ₪, 
 

נכון לסוף רבעון, 2024
Q4

Q3

Q2

Q1

 417.6 

 396.1 

 372.8 

 353.4 

2024

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

258.9
מיליארד ₪

74.1
מיליארד ₪

68.5
מיליארד ₪

17.4

2023

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

2022

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

2021

419.6מיליארד ₪

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

12%

20%

21%

11%
29%

-38%

27%

66%

-13%

-15%

-16%

-14%

50.9
מיליארד ₪

9

2024

2023

Q4
Q3

Q2
Q1

Q4
Q3

Q2
Q1

יה
קני

רה
כי

מ -0.29

-1.13

25.9

24.9

פעילות עצמית נטו 

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו 

במיליארד ₪

כ-2/3 מהקנייה המיועצת, באפיקים שאינם קרנות נאמנות, בוצעו באגרות חוב

פעילות בחשבונות מיועצים באפיקים אחרים, במיליארדי ₪

הפועלים עצמית בחשבונות המיועצים, קונים בעיקר מניות ונגזרים. 

מנגד, הפעילות המיועצת נוטה לרכישת אג"ח

קנייה

מכירה
פעילות 

פעילות מיועצת 
שיעור עצמית

פעילות מיועץ*

פעילות מיועצת 
שיעור עצמית

מיועץ*

מק״מ ואג״ח 

ממשלתי

24%
14%

0.32%
18%

11%
0.13%

מניות ישראליות

5%
19%

0.32%
15%

23%
0.29%

מניות זרות

8%
21%

-
19%

23%
-

אג״ח ישראלי

26%
9%

1.87%
17%

12%
0.70%

אג״ח זרות

14%
7%

-
9%

5%
-

נכסים פיננסיים 

ישראליים - אחר**

12%
18%

0.91%
2%

9%
0.43%

נכסים פיננסיים 
זרים*

12%
11%

-
20%

16%
-

לי             אג״ח זרות
ת             אג״ח ישרא

ת              מניות זרו
תי             מניות ישראליו

ץ             מק"מ ואג"ח ממשל
פעילות עצמית בחשבון מיוע

*              נכסים פיננסיים זרים* 
נכסים פיננסיים ישראליים - אחר*

*תעודות התחייבות ו-ETF זרים על סחורות, מדדים ומניות     **אופציות ונגזרים, השתתפות בהנפקות, פיקדון מובנה בבנק

25.9 מיליארד ₪

שווי נטו פעילות 
מיועצת

0.29- מיליארד ₪

שווי נטו פעילות עצמית 

בחשבונות מיועצים

9%   4.3 מיליארד ₪

השקעה בפיקדונות מובנים בבנקים 

מתוך פעילות הקנייה המיועצת

פעילות מיועצת באפיקים שאינם קרנות נאמנות, 2024

1 + מיליארד ₪

לעומת 2022, בקנייה 

מיועצת נטו, שעיקרו:

2023

2024

קנייה:

ירידה בולטת בפעילות עצמית באפיקים שאינם קרנות נאמנות, מכירה:

בעיקר בצד הקנייה

 18.8%

 27.2%

2020

 13.1%

 20.9%

2021

 10.2%

 22.2%

2022

 6.3%

 19.8%

2023

 8.3%

 18.9%

2024

23 מיליארד ₪ מכירות ברוטו

49 מיליארד ₪ קניות ברוטו

₪15B -- 

₪12B -- 

₪9B --

₪6B --

₪3B --

0 

₪5B --

₪10B --

*מתוך בורסת תל אביב

1.5

2.51

1.55

2.66
2.47

2.07

1.81

2.02

1.95

1.89

1.53

2.76

1.76

2.74

1.99

1.81

1.85

1.77

1.45

2.08
2.86

2.452.94 1.72

2.81

2.31

2.61
3.02
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העדפת מערכי הייעוץ לקרנות אקטיביות או פאסיביות תלויה בסוג הקרן

*לשם הבדיקה נלקחו כותרות של סיווגים בהן מוצעות קרנות משני הסוגים: 

אקטיביות ומחקות פתוחות 

פעילות הקניות בקרנות אקטיביות לעומת פאסיביות* בשנת 2024, במיליארדי ₪

קרנות אקטיביות

קרנות מחקות פתוחות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

אג"ח בארץ 
- מדינה 

אג"ח בארץ 
- חברות  

והמרה

אג"ח בארץ 
כללי

פעילות מיועצת

פעילות לא מיועצת**

1.98

8.47

4.80

1.39

5.63

1.90

0.29

4.45

1.70

13.78

היועצים מעדיפים 

קרנות אקטיביות 

בתחום אג"ח בארץ

בולטת העדפת היועצים 

להשקעה בקרנות 

מניות בחו"ל עוקבות 

מדדים

גם בקרב הציבור שאינו 

מיועץ, ניכרת העדפה 

להשקעה בקרנות 

מניות עוקבות מדדים

**פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם 

מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח, חיתום ואחר

3.89

4.51

2.61

1.53

2.20

4.28

4.90

10.29

1.91

2.80

3.34

17.3
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419.6
מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283
מיליארד ₪

שווי נכסים ישראליים

72
מיליארד ₪

שווי נכסים זרים
)20%(

)80%(

419.6
מיליארד ₪

245
מיליארד ₪

קרנות נאמנות

)61% ישראליות, 8% קרנות זרות(

110
מיליארד ₪

נכסים אחרים

 24 בחו"ל;  ₪מניות  מיליארד   28 בארץ;  מניות   -  ₪ מיליארד   29(

מיליארד ₪- אג"ח קונצרני ישראלי; 11 מיליארד ₪- אג"ח קונצרני 

זר וכ-17 מיליארד ₪- מק"מ ואג"ח ממשלתי ישראלי וזר(

)34%(

)66%(

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

*לא כולל בנק ירושלים

64.2 מיליארד ₪
המיועץ,  הנכסים  בשווי  גידול 

נכון ל-31.12.2024 )18.1%( 

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2024

קרנות ישראליות

נכסים פיננסיים ישראליים
קרנות זרות

נכסים פיננסיים זרים

אחר

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 18

שווי נכסים, 

במיליארדי ₪, 
 

נכון לסוף רבעון, 2024
Q4

Q3

Q2

Q1

 417.6 

 396.1 

 372.8 

 353.4 

2024

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

258.9
מיליארד ₪

74.1
מיליארד ₪

68.5
מיליארד ₪

17.4

2023

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

2022

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

2021

419.6מיליארד ₪

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

12%

20%

21%

11%
29%

-38%

27%

66%

-13%

-15%

-16%

-14%

50.9
מיליארד ₪

7

2024

2023

Q4

Q3

Q2

Q1

Q4

Q3

Q2

Q1

יה
קני

רה
כי

מ

61.1

44.2

-2.9

-4.8

₪40B -- 

₪30B -- 

₪20B --

₪10B --

0 

₪10B --

₪20B --

₪30B --

₪40B --

מערכי הייעוץ מנתבים את כספי המשקיעים בעיקר לקרנות נאמנות

פעילות בקרנות נאמנות לעומת אפיקים אחרים בחשבונות מיועצים, במיליארדי ₪

פעילות עצמית נטו 

בחשבון מיועץ

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו

במיליארד ₪

3.6
18.1

10.4

20.5

4.7

15.7

11.9

24.4

3.4

12.7

10.1

17.7

4.1

12.6

10.6

21.2

4.1

13.4

10.1

19.9

5.3

14

11.9

23

4.6

10

19.2

13.9

4.4

10.2

22.8

14.2

91 מיליארד ₪

מכירות ברוטו )75 מיועצות(

149 מיליארד ₪

קניות ברוטו )136 מיועצות(

*פעילות עצמית בחשבון מיועץ - פעילות לקוחות מיועצים )להם חשבון מיועץ( שפעלו בחשבון שלא בעקבות פעולת ייעוץ

 ** אפיקים אחרים כולל: מניות ישראליות; אג"ח ישראליות; מק"מ; פיקדון מובנה של בנק; אג"ח זרות; מניות זרות; 

קרנות חוץ; השתתפות בהנפקות; אופציות; נגזרים

אפיקים אחרים** פעילות עצמית בחשבון מיועץ

אפיקים אחרים פעילות מיועצת

קרנות נאמנות, פעילות עצמית בחשבון מיועץ*

קרנות נאמנות, פעילות מיועצת

קנייה

מכירה
שיעור הפעילות העצמית מתוך סך הפעילות 

בחשבונות המיועצים

2021
2022

2023
2024

 7.3%
 8.6%

 8.7%
 9.4%

 16%

 17.3%

 15.3%
 15.6%

2023

2024

58.2 מיליארד ₪

שווי פעילות נטו בחשבונות מיועצים, 2024

פעילות 
מיועצת

פעילות 
מיועצת

35
 מיליארד ₪

פעילות 
עצמית

קרנות

אפיקים אחרים

פעילות 
עצמית -4.9

מיליארד ₪

 26.1
מיליארד ₪

2
מיליארד ₪

שיעור פעילות בקרנות ב-2024

מתוך סך הפעילות בחשבונות המיועצים

65%

פעילות קנייה
75%

פעילות מכירה

ת           אפיקים אחרים
קרנו

המידע הוא תוצר עיבוד של נתונים מתוך דיווחים של הגופים המפוקחים במערכת המגנ"א. המידע עובד וחושב על ידי רשות ני"ע ומתפרסם 
במסמך זה לנוחות ציבור המשקיעים והגורמים המפוקחים. לאור האמור, הרשות אינה אחראית לנכונותו ושלמותו של המידע, ואינה מביעה 

כל דעה בנוגע למשמעותו. אין בשימוש במידע כדי להטיל אחריות על הרשות ביחס לכל נזק שייגרם כתוצאה משימוש במידע


