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 דוח פעילות מערכי הייעוץ בבנקים בשנת 2025

ענבל פולק מנהלת מחלקת השקעות

העיסוק  ואסדרת  פיקוח  על  היתר,  בין  האמונה,  ערך,  ניירות  ברשות  השקעות  מחלקת 

וניהול תיקים ועל ניהול קרנות נאמנות, מפרסמת את  בייעוץ השקעות, שיווק השקעות 

דוח פעילות מערכי הייעוץ בבנקים לשנת 2025. המחלקה רואה חשיבות רבה בפרסום 

מידע לציבור לצורך הגברת השקיפות, חיזוק הפיקוח, והנגשת שירותי ההשקעות לציבור 

הרחב.

נרשמה  ב-2024,  הגידול שהחלה  2025, בהמשך למגמת  כי בשנת  נתוני הדוח מעלים 

 337,255 של  לסך  הגיע  אשר  בבנקים,  המיועצים  החשבונות  במספר  נוספת  עלייה 

חשבונות - עלייה של כ-7,775 חשבונות לעומת השנה הקודמת.

₪, המשקף  מיליארד  ל-485.6  הגיע   ,2025 לסוף  נכון  בבנקים,  הנכסים המיועצים  שווי 

עלייה של 16%, ביחס לסוף שנת 2024. העלייה בשנה זו מהווה השנה השלישית ברציפות 

של צמיחה בשווי הנכסים המיועצים, ונובעת הן מעליית ערך הנכסים והן מהגידול במספר 

החשבונות המיועצים.

בשנת 2025, פעלו במערכת הבנקאית 1,068 בעלי רישיון ייעוץ השקעות, המהווים כ-70% 

זה מצביע על כך שהבנקים,  נתון  יועצי ההשקעות המורשים הפעילים בישראל.  מכלל 

הייעוץ  בתחום  המרכזי  כשחקן  לשמש  ממשיכים  היועצים,  מרבית  מועסקים  שבהם 

להשקעות, ולמעשה מהווים את שער הכניסה המרכזי של הציבור לשוק ההון.

השווי הממוצע של חשבון מיועץ בבנקים עמד על כ-1.44 מיליון ₪ בסוף 2025, עלייה של 

כ-13% מסוף שנת 2024. במקביל, נרשמה ירידה נוספת של כ-10% במספר החשבונות 

המיועצים הקטנים )עד 300 אלף ₪(, אשר עמד בשנת 2025 על 83 אלף חשבונות. 

מערכי הייעוץ בבנקים ממוקדים בהמלצות על השקעות מקומיות, כאשר כ-83% משווי 
הנסחרים  פיננסיים  ובנכסים  ערך  בניירות  מתמקדים  המיועצים  בחשבונות  הנכסים 
בבורסה בתל אביב. השקעה באמצעות קרנות נאמנות ממשיכה להוות אפיק ההשקעה 
2025 חל שינוי בתמהיל  המרכזי המומלץ על ידי מערכי הייעוץ בבנקים, כאשר בשנת 
הקרנות בהן המליצו היועצים לפעול: פעילות מיועצת בקרנות אקטיביות גדלה לכ-39% 
מסך הפעילות המיועצת בקרנות, לעומת 35% ב-2024, פעילות מיועצת בקרנות כספיות 
קטנה לכ-43% מסך הפעילות המיועצת בקרנות לעומת 46% ב-2024. פעילות מיועצת 
המיועצת  הפעילות  מסך  כ-15%  על  ועמדה  יציבה  נשארה  פתוחות  מחקות  בקרנות 
בקרנות, באופן הדומה לגובה הפעילות ב 2024 אז הסתכמה הפעילות המיועצת בסוג 

קרן זה ב-15.8%.

מערכי הייעוץ בבנקים הציעו ללקוחותיהם מגוון של כ-12,080 מוצרי השקעה כאשר 50 
הנכסים המובילים מהווים כ-37% משווי הרכישות המיועצות. באפיקים שאינם קרנות 

נאמנות ניכרת העדפה לייעוץ להשקעה באג"ח מקומיות.

ייעוץ ההשקעות גשר חיוני בין הציבור לבין שוק  ניירות ערך רואה במתן שירותי  רשות 
ההשקעות  מתווכי  גיוון  עידוד  תוך  אלה  לשירותים  הנגישות  להרחבת  ופועלת  ההון, 
והתאמתם לצרכים הפיננסיים המשתנים של הציבור. מטרה זו מחייבת מאמץ מתמשך 
לפיתוח פתרונות המתאימים לקהלים רחבים יותר ולחיזוק מערכת השירותים הפיננסיים 

בישראל.
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שווי נכסים בחשבונות מיועצים 

ניירות ערך ישראליים  ■ ניירות ערך זרים  ■ אחר** קרנות ישראליות  ■ קרנות זרות  ■ ■
שווי נכסים בחלוקה למוצרי השקעה, 2021-2025 *

216.3
מיליארד ₪

193.3
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

220.9
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

259.9
מיליארד ₪

69.4
מיליארד ₪

47.5
מיליארד ₪

12.6

82.7
מיליארד ₪

312.5
מיליארד ₪

485.6
מיליארד ₪

419.6
מיליארד ₪

355.4
מיליארד ₪

304.4
מיליארד ₪

350.2
מיליארד ₪

2021 2022 2023 2024 2025

*     נכון לסוף שנה קלנדרית. בדוח זה מוצרי השקעה: ניירות ערך 
ונכסים פיננסים. בדו"ח זה קרנות נאמנות ייקראו בקיצור "קרנות". 

** קרנות פרטיות, קרנות השתלמות וכד'.

Q1 Q2 Q3 Q4

405.2 436.9 467.1 485.6

שווי נכסים
לסוף כל רבעון 

בשנת 2025
במיליארדי ₪

21%

-5%

19%

2%

27.8
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

מיליארד ₪ )16%( 66
גידול בשווי הנכסים בחשבונות המיועצים, 

בשנת 2025.

הגידול נובע מגידול במס' החשבונות 
המיועצים, מכניסת כסף חדש לחשבונות 

הקיימים ומעליית ערך של הנכסים 
המוחזקים. 

מערכי הייעוץ מוטים להשקעה בישראל

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

84.6
מיליארד ₪

שווי מוצרי השקעה 
זרים

342
מיליארד ₪

קרנות

11.6
מיליארד ₪

נכסים אחרים

131
מיליארד ₪
ניירות ערך

485.6
מיליארד ₪

485.6
מיליארד ₪

401
מיליארד ₪

שווי מוצרי השקעה 
ישראליים

)17%(

)83%(

)71%(

)3%(

)26%(

48.4
מיליארד ₪

11.6-7%

30.3
30.2מיליארד ₪

מיליארד ₪
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מספר החשבונות המיועצים בסוף שנת 2025

מספר חשבונות מיועצים לפי גודל חשבון – פילוח לפי מספר פעולות, נכון ל-31.12.2025

)9%( 29,093
חשבונות מיועצים בהם 
כלל לא בוצעו פעולות 
ב-2025. רובם )65%( 
חשבונות קטנים )עד 

300 אלף ₪(.

)14%( 47,687
חשבונות מיועצים בהם 
בוצעו מעל 30 פעולות 

במהלך 2025. רובם 
כ-)56%( בשווי מעל 

מיליון ₪.

10,668
קיטון במספר 

חשבונות מתחת 
ל-0.5 מיליון ₪.

7,775
גידול נטו במספר 

החשבונות. 

18,443
גידול במספר 
חשבונות מעל
0.5 מיליון ₪. 

מספר חשבונות מיועצים קטנים )עד 300 אלף(**

116K 120K
105K

92K 83K

**  הקיטון במספר החשבונות בקטגוריה נובע הן מסגירת 
חשבונות והן מגידול בשווי התיק המיועץ שבגינו הלקוח 

אינו מוגדר יותר בקטגוריה זו.

2021 20232022 2024 2025

1,360 1,222 1,204 1,149 1,068

מספר היועצים הפעילים בבנקים*

* לא כל בעלי רישיון ייעוץ השקעות עוסקים בפועל בייעוץ.

2021 20232022 2024 2025

355K

338K

323K
329K

337K

מספר חשבונות מיועצים

2021 20232022 2024 2025

שווי חשבון מיועץ ממוצע )באלפי  ₪(

1,4401,276
1,069901987

2021 20232022 2024 2025

בין 50,000עד 50,000 ₪
ל-150,000 ₪

בין 150,001
ל-300,000 ₪

בין 300,001
ל-500,000 ₪

בין 500,001
ל-1,000,000 ₪

בין 1,000,001
ל-2,500,000 ₪

בין 2,500,001
ל-5,000,000 ₪

גבוה 
מ-5,000,000 ₪

מעל 30 פעולות ■
20 עד 30 פעולות ■
10 עד 20 פעולות ■

■ עד 10 פעולות
0 פעולות ■

16,046
חשבונות

31,576
חשבונות

337,255
סך החשבונות 

המיועצים בסוף 2025

82,923
חשבונות

76,760
חשבונות

46,674
חשבונות

38,791
חשבונות

21,825
חשבונות

22,660
חשבונות

7%6%12%14%23%25%9%5%

בהשוואה לסוף שנת 2024:
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הלקוחות המיועצים נסמכים על ייעוץ יותר בפעולות קנייה, ופחות בפעולות מכירה

פעילות מיועצת בקרנות נאמנות  ■ פעילות עצמית בקרנות נאמנות פעילות עצמית באפיקים אחרים*  ■ קרנות נאמנות■ פעילות מיועצת באפיקים אחרים* ■ ■ אפיקים אחרים ■
סה"כ הפעילות בחשבונות המיועצים בשנת 2025פעילות )סכום הקניות והמכירות( בחשבונות המיועצים בחלוקה לסוגי מוצרי השקעה, במיליארדי ₪ 

מיליארד ₪ 54.3
שווי פעילות נטו בחשבונות מיועצים, 2025

154קנייה
מיליארד ₪ 69% 31%

99מכירה
מיליארד ₪

25%75%

21.2

10.7

-4.1 -5.3

12.0

22.9

1.8

1.8

-4.4

10.3

22.8

2.1

1.8

-5.3

11.5

25.6

-4.2 -4.9

-1.2

10.2

25.3

2.3

1.6

-5.0

9.0

26.3
24.4

1.1

1.3

11.9

-4.8

-15.7

-2.2

10.1

21.1

2.0

1.3

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

יה
ני

ק
רה

כי
מ

-12.6

-14.0 -14.1

-1.4

-15.8
-13.0

-3.3

-15.2 -16.9

-4.1

פעילות מיועצת 
נטו** במיליארדי ₪

פעילות עצמית 
נטו בחשבון מיועץ 

במיליארדי ₪

61.1 58.6

-2.9 -4.3

-3.5
-3.4

-3.8-3.0

-2.4

1.4

1.5

2.1

1.7

2.3

1.6

-1.2-1.1-1.1
-0.9-0.9

פעולה עצמית בחשבון מיועץ היא כזו שבוצעה על ידי בעל החשבון ללא התערבות של יועץ ההשקעות.
* אפיקים אחרים הם מוצרי השקעה שאינם קרנות נאמנות.

** פעילות נטו = קנייה פחות מכירה.

-1.5

21.3
מיליארד ₪

1.3
מיליארד ₪

37.3
מיליארד ₪

-5.6
מיליארד ₪

פעילות עצמיתפעילות עצמית פעילות מיועצתפעילות מיועצת

אפיקים אחריםקרנות נאמנות

מכירה  ■ קנייה ■

שיעור פעולות עצמיות מתוך סך הפעולות בחשבונות 
המיועצים

2021 20232022 2024 2025

9.6%

9.6%

7.3%

8.7%

9.4%

19.3%

17.3%

16.0%
15.3%15.6%
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מערכי הייעוץ מייעצים בעיקר לפעולות בקרנות אקטיביות* 

קרן מחקה פתוחה  ■ קרן סל קרן אקטיבית  ■ קרן כספית  ■ ■
פעילות בחשבונות המיועצים לפי סוגי קרנות נאמנות, במיליארדי ₪ 

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

35.7%
43.3%

18.2%

2.8%

יה
ני

ק
רה

כי
מ

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

0.8

0.6
0.6 0.7

0.7

0.7

0.6
0.6

-0.9

-3.1
-0.9

-2.6
-0.7

-2.2

-1.0

-2.9

-0.8

-2.3

-0.8

-2.4
-0.8

-2.0

-0.8

-1.8

-10.4
-9.3

-7.8
-9.8-9.5-7.5-6.5

-9.5

-6.7-5.9-5.6-5.6-5.3-6.2-5.7-5.9

14.9
12.6

8.4
11.99.9

7.97.4
9.7

8.8
10.2

10.6

10.8

9.611.9
10.5

10.2

4.3
4.2

3.5

4.3

4.74.3
4.0

4.8

75.2 מיליארד ₪ מכירות 

106.9 מיליארד ₪ קניות  

פעילות בקרנות מחקות פתוחות 14.9%
מתוך סך הפעילות בחשבונות 

המיועצים, בקרנות נאמנות ב-2025.

מיליארד 31.7₪
קניות נטו בחשבונות מיועצים בשנת 

.2025

פעילות בקרנות סל מתוך סך 3.3%
הפעילות בחשבונות המיועצים, 

בקרנות נאמנות ב-2025.

פעילות בקרנות נאמנות ביחס לסך 
הפעילות בחשבונות מיועצים

63.8%

68.1% 69.9% 69.1%
71.8%

2021 20232022 2024 2025

פעילות בקרנות כספיות מתוך סך הפעילות 
בקרנות נאמנות בחשבונות המיועצים

7.3%

25.2%

46.9% 45.5% 42.6%

2021 20232022 2024 2025

פעילות בקרנות אקטיביות מתוך סך הפעילות 
בקרנות נאמנות בחשבונות המיועצים

64.5%

53.6%

35.3% 35.1%
39.2%

2021 20232022 2024 2025

קרן אקטיבית
נטו במיליארדי ₪

קרן כספית 
נטו במיליארדי ₪

קרן מחקה פתוחה
נטו במיליארדי ₪

11.8 23.9

9.2 3.2

9.2 5.6

2.4%

44.6%

37.7%

15.3%

סך הכל 
קניות 
2025

סך הכל 
קניות 
2024

* בדוח זה, ההתייחסות לקרנות אקטיביות היא לקרנות אקטיביות מסורתיות )ללא קרנות כספיות(.



7

מק״מ ואג״ח ממשלתי  ■ ניירות ערך זרים אחרים*   מניות זרות  ■ מניות ישראליות ■ אג״ח זרות  ■ אג״ח ישראלי  ■ ■
אחר**  ■ פעילות עצמית בחשבון מיועץ - מכיל כלל האפיקים ■

מכירה ■ קנייה  ■

פעילות בחשבונות המיועצים באפיקים שאינם קרנות, בשנת 2025

מיליארד ₪ 21.2
פעילות מיועצת נטו

מיליארד ₪ 1.3
פעילות עצמית נטו

מיליארד ₪ 4.7
קיטון בפעילות המיועצת 

נטו לעומת 2024

משווי הקניות  12%
הושקעו בפיקדונות מובנים 

בבנקים )5.6 מיליארד ₪(

פעילות בחשבונות מיועצים באפיקים שאינם קרנות, במיליארדי ₪ 

פעילות עצמית באפיקים שאינם קרנות

שיעור קנייה ומכירה מסך הקניות והמכירות באפיקים שאינם קרנות:

13.2%12.4%
10.5%

16.4%

21.1%

22.2%

19.8%
18.9%

20.2%

2021 20232022 2024 2025

20.9%

 מכירה 
עצמית 

מכירה 
מיועצת

קנייה 
עצמית 

קנייה 
מיועצת

8% 9% 6% 11% אג"ח זרות

8% 20% 4% 20% אג"ח ישראלי

26% 17% 18% 10% מניות זרות

30% 18% 20% 8% מניות ישראליות

8% 17% 5% 21% מק"מ ואג"ח ממשלתי

16% 18% 10% 15% ניירות ערך זרים

5% 1% 38% 15% אחר
.ETF-תעודות התחייבות ו   *

** אופציות ונגזרים, השתתפות בהנפקות, פיקדון מובנה בבנק, קרנות השתלמות.

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

₪ 15B

₪ 10B

₪ 5B

0

₪ -5B

₪ -10B
יה

ני
ק

רה
כי

מ
מיליארד ₪ מכירות -24.2

46.7 מיליארד ₪ קניות  

1.55

-1.09

-0.85
-0.76
-0.98
-1.05

-1.08

2.25

0.98
0.94

2.50

1.41

1.81

1.67

1.81

1.76

1.41

1.99

2.74

1.06

2.86

1.38

-0.94
-0.55

-0.98
-0.56
-1.10

-1.12

-1.10

1.53

1.11

1.37

2.76

0.99

2.45

1.41

1.26

1.01

1.89

2.02

0.79
1.34

2.94

1.95

-0.95 -0.83
-0.77
-0.49
-0.88
-0.72
-0.90

-0.98
-0.49
-1.00
-0.77
-0.89

1.72

1.77

1.85

0.99

2.08

0.0

-0.85
-0.93
-0.78
-0.65
-0.81

-1.45

1.32 1.54

1.33

2.11

1.69

0.79
1.16

2.04

1.05

-0.88
-0.90
-0.92
-0.82
-0.85
-1.17 -1.48

-0.72
-0.88

-1.00
-0.89

-1.04

0.90

1.67

1.03
0.76

1.57

1.61

1.38

1.61
1.66

2.33

1.26

0.74
0.86

2.07

1.13

-0.79
-0.71
-0.74
-0.79
-0.73
-1.15

פעילות עצמית 
נטו במיליארדי ₪ 

פעילות מיועצת 
נטו במיליארדי ₪ 

2

25.3

1.3
21.2
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חלקה של הפעילות המיועצת מסך הפעילות בשוק הקרנות

פעילות מיועצת  ■ פעילות לא מיועצת*   ■

פעילות מיועצת ■ פעילות לא מיועצת ■

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

ת
רו

צי
י

ת
נו

דיו
פ

100.0

80.0

60.0

40.0

20.0

0.0

-20.0

-40.0

-60.0

-80.0

-100.0

24.3 21.1
22.9

22.8

25.6
21.1

25.3 26.3

56.9 57.8 59.3
65.3

71.2 69.1
76.0 76.4

-45.5 -48.7 -47.1
-54.7

-64.3
-58.9 -62.9

-73.7

-15.7 -12.6 -14.0

-14.1

-15.8

-13.0
-15.2

-16.9

330.3 מיליארד ₪  

252.2- מיליארד ₪  

391.0 מיליארד ₪  

סה״כ שווי מכירה320.8- מיליארד ₪  

סה״כ שווי קנייה

*  פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח ואחר.
פירוט נוסף לפי סוגי הקרנות מופיע בדו״ח מח׳ השקעות: 'פעילות קרנות נאמנות בישראל, 2025'.

המשך קיטון בהיקף הפעילות המיועצת 
מסך הפעילות בשוק קרנות הנאמנות 

38.30%
37.79%

30.68%

25.33%

22.10%

2021 20232022 2024 2025

קרן מחקה פתוחה

24.8
מיליארד ₪

61.9
מיליארד ₪

29%

קרן אקטיבית

67.9
מיליארד ₪

77.1
מיליארד ₪

קרן כספית

16%
61.4
מיליארד ₪

330.7
מיליארד ₪

53%

84%

71%

47%
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פעילות הקניות בקרנות אקטיביות לעומת מחקות פתוחות בשנת 2025, במיליארדי ₪

קנייה לא מיועצת  ■ קנייה מיועצת  ■

קרן אקטיבית

אג״ח בארץ - 
כללי

קרנות מחקות פתוחות

11.0

אג״ח בארץ - 
מדינה

2.5

7.2

2.1

1.0

23.3

מניות בחו״ל
12.4

5.4

3.5

1.3

אג״ח בארץ - 
חברות והמרה

6.7

3.1

5.2

4.4

מניות בארץ 
10.2

5.2

8.5

5.9

*פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח, חיתום ואחר.
לשם הבדיקה נלקחו כותרות של הסיווגים העיקריים בהם פעל מערך הייעוץ.

הקרנות בקטגוריה אג"ח בארץ-
כללי, הן הפופולריות ביותר במערכי 
הייעוץ, ומהוות כ-17% מסך הקניות 
המיועצות של כלל מוצרי ההשקעה 

וכ-50.6% מסך הקניות המיועצות 
בקרנות האקטיביות.

העדפה לקניית קרנות מחקות 
בקטגוריה מניות בחו"ל, הן קנייה 

מיועצת והן קנייה לא מיועצת.

מתוך קרנות "אג"ח בארץ כללי":

27% מסך הקניות המיועצות 
בקטגוריה זו, בוצעו בקרנות  עם 

חשיפה למניות של עד 10%.

אג״ח בחו״ל
1.0

0.9

1

2.2
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מוצרי השקעה, המיועצים לקנייה בשנת 2025

קרנות סל

2.2
מיליארד ₪

)475 מוצרים(

קרנות מחקות 
פתוחות

15.7
מיליארד ₪

)823 מוצרים(

קרנות אקטיביות

46.7
מיליארד ₪

)1,106 מוצרים(

פיקדון 
מובנה

5.2
מיליארד ₪

)137 מוצרים(

מק״מ

3.8
מיליארד ₪

)24 מוצרים(

קרנות 
אחרות*

)0.1%( 0.2
מיליארד ₪
)87 מוצרים(

נגזרים 
ואחר

1
מיליארד ₪

)1,730 מוצרים(

אג״ח

17.4
מיליארד ₪

)3,036 מוצרים(

מיליארד ₪ 139
שווי הקניות המיועצות בכל מוצרי ההשקעה

12,080
כלל מוצרי ההשקעה 

המיועצים ב2025

50
המוצרים 

המיועצים 
ביותר

קרנות 
מחקות

פתוחות
)2%( 1.1

מיליארד ₪
)2 מוצרים(

מיליארד ₪ 51.5
 השווי המושקע ב 50 מוצרי ההשקעה המיועצים ביותר 

קרנות כספיות

29.6
מיליארד ₪

)21 מוצרים(

58%

קרנות כספיות

33.8
מיליארד ₪

)65 מוצרים(

קרנות אקטיביות

13.5
מיליארד ₪

)21 מוצרים(

26%

פיקדון מובנה

4.2
מיליארד ₪
)2 מוצרים(

אג"ח ממשלתי

2
מיליארד ₪
)2 מוצרים(

מק"מ

)2%( 1
מיליארד ₪
)2 מוצרים(

8%

קרנות זרות* קרנות אחרות כוללות גם קרנות חוץ של מנהלי קרנות זרים שרשאיות להציע את יחידותיהן לציבור בישראל בהתאם לחוק הקרנות.

6
מיליארד ₪

)1,910 מוצרים(

4%

מניות

7.3
מיליארד ₪

מוצרים( 2,687(

34%13%4%3% 11%2%4% 5% 24%
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פילוח הכנסות מעמלות קנייה ומכירה במיליוני ₪

0.004

0.01

0.9

1.1

3.1

4.8

6.0

9.6

13.0

14.7

16.7

37.7

43.9

45.8

57.5

88.8

הכנסות הבנקים מפעילות מיועצת, בחלוקה לסוג נכס

מיליון ₪ 553.2
הכנסות מדמי ניהול חשבון

מיליון ₪ 8.5
הכנסות מעמלות חליפין

מיליון ₪ 507
עמלות הפצה של קרנות נאמנות ישראליות 

אקטיביות )ללא קרנות סל ומחקות(. 

מיליון ₪  1
הכנסות מריבית ודיבידנד

מיליון ₪ 344
הכנסות מעמלות קנייה ומכירה

קרנות חוץ בהיתר רשות ני״ע

קרנות סגורות ישראליות שאינן קרנות סל

קרנות פתוחות זרות ללא היתר רשות ני״ע

ETF )בהיתר רשות ני״ע(

)ETC-ו IETN קרנות זרות אחרות )כולל

אחר

אג״ח ממשלתי זר

מק״מ ישראלי

אג״ח קונצרני זר

אג״ח ממשלתי ישראלי

קרנות סל ישראליות

אג״ח קונצרני ישראלי

מניות בארץ

ETF )ללא היתר רשות ני״ע(

קרנות נאמנות מחקות פתוחות

מניות בחו״ל
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פעילות מערכי הייעוץ בקרנות נאמנות בארץ, ב-2025, במיליארדי ₪

כותרת עלסוג קרן
סה"כ יצירותשווי ב-2025סה"כ בחשבונות מיועצים

ופידיונות
יצירות

ופידיונות נטו

% שווי פעילות
מיועצת מסך

יצירות ופידיונות
מספר קרנות

שינוישווי נכסים 2025
בשווי

נכסים

שינוי %
בשווי

נכסים רבעון 4רבעון 1 פידיונותיצירותפעילותמכירהקנייה

11% 1.56  16.05  14.49 45%141 2.99  16.21  6.61  9.60 7.4 2.73  4.51 אג"ח בארץ - חברות והמרהקרן אקטיבית
24% 15.33 80.22 64%39164.89 13.01  55.63  21.31  34.32  35.64 11.99 23.64אג"ח בארץ - כללי

52% 5.47 15.90 66%10510.43 5.29  13.96  4.34  9.63 9.19 1.96  7.23 אג"ח בארץ - מדינה

0% 0.03- 6.78  61%716.81 0.82-  7.36  4.09  3.27  4.52  2.34 2.18אג"ח בחו"ל

41% 0.56 1.93 79%291.37 0.47  1.30  0.41  0.88  1.02 0.24 0.78אגד קרנות

44% 0.91 2.96 25%452.05 0.43  3.78  1.68  2.11 0.93 0.40 0.53גמישות

99%20.0050.0060.00048% 0.001-  0.00  0.00  0.00  0.00 0.000.00לתושבי חוץ בלבד

58% 0.59 1.61 13%341.02 0.46  5.82  2.68  3.14  0.78  0.18 0.60ממונפות ואסטרטגיות

69% 7.60 18.64 36%12311.04 4.65  24.02  9.69  14.33  8.54 2.41 6.13מניות בארץ

13% 0.56 4.72 29%1164.16 0.12  9.64  4.76  4.88  2.80 1.43 1.37מניות בחו"ל

4%10.0030.0040.001454% 0.02  0.07  0.02  0.05  0.00 0.000.00נכסים דיגיטליים

10.0050.0080.003576%   -    -    -    -    -  0.00 0.00 0.00קרן סגורה

28% 32.55  148.82  116.27  1,059 51% 26.62  137.80  55.59  82.21  70.67  23.69  46.98 סה"כ

7% 0.74 10.79 24%2410.05 4.22  59.93  27.86  32.08  14.57 6.01 8.56כספית מט"חית עם קונצרניקרן כספית
2.344% 55.99 19%4153.65 20.18  332.23  156.03  176.21  62.94 31.15 31.79כספית שקלית

5% 3.08  66.77  63.69  65 20% 24.40  392.16  183.88  208.29  77.51  37.16  40.34 סה"כ
1%- 0.05- 3.73 6%813.79 0.18-  12.17  6.18  5.99  0.170.560.73אג"ח בארץ - חברות והמרהקרן סל - סגורה

5% 0.570.03 8%310.54 0.37  1.11  0.37  0.74  0.09 0.05 0.04אג"ח בארץ - מדינה
23%- 0.01- 0.02 17%20.03 0.00-  0.02  0.01  0.01  0.00 0.00 0.00אג"ח בארץ כללי

7% 0.01 46%50.090.10 0.01-  0.03  0.02  0.01  0.01 0.01 0.00אג"ח בארץ משולבת
18%- 0.03- 0.11 11%100.14 0.14-  0.46  0.30  0.16  0.05 0.04 0.01אג"ח בחו"ל

52% 0.13 0.38 3%260.25 0.32-  2.94  1.63  1.31  0.09 0.040.05ממונפות
49% 3.35 10.17 6%706.82 6.45  41.80  17.67  24.13  2.41 1.10 1.31מניות בארץ
12% 1.36 12.34 9%23810.98 0.33  28.90  14.28  14.61  2.50 0.871.63מניות בחו"ל

- 0.01 0.01   - 8%4 0.02  0.05  0.01  0.04  0.00 0.00 0.00נכסים דיגיטליים
43% 0.08 0.28 26%80.19 0.12  0.41  0.15  0.27  0.11 0.04 0.07סחורות

21% 4.88  27.71  22.83  475 7% 6.64  87.89  40.63  47.26  6.01  3.49  2.52 סה"כ
11% 1.76  17.23 34%24215.48 3.61  16.11  6.25  9.86  5.51 2.25 3.26אג"ח בארץ - חברות והמרהקרן מחקה - פתוחה

54% 0.87 27%581.622.49 1.36  4.75  1.70  3.06  1.27 0.27 1.00אג"ח בארץ - מדינה
10%- 0.01- 0.10 30%30.12 0.004-  0.03  0.02  0.01  0.01 0.00 0.00אג"ח בארץ כללי

12% 0.08 0.78 34%250.70 0.02  0.43  0.21  0.22  0.15 0.08 0.07אג"ח בארץ משולבת
0.207% 3.06 41%332.87 0.04  3.83  1.90  1.93  1.58 0.63 0.95אג"ח בחו"ל

- 0.01 0.01   - 78%1 0.01  0.01  0.00  0.01  0.01  -  0.01אחר
86% 6.99 15.13 30%1358.15 6.35  24.36  9.01  15.35  7.32 1.86 5.46מניות בארץ
16% 3.87 28.65 31%31424.78 0.73-  36.34  18.53  17.80  11.22 5.64 5.58מניות בחו"ל

102% 0.03 0.07 13%100.03 0.27  0.60  0.16  0.44  0.08 0.01 0.06נכסים דיגיטליים
33%20.0080.0070.00046% 0.003  0.02  0.01  0.01  0.01 0.00 0.00סחורות

26% 13.79  67.54  53.75 31%823 10.92  86.48  37.78  48.70  27.15  10.77  16.39 סה"כ
10%471.571.670.17% 2.05  7.02  2.49  4.53  0.72 0.06 0.66קרן גידור בנאמנות

21% 54.40 26%2,469258.10312.50 70.63  711.35  320.36  390.99  182.06  75.17  106.89 סה"כ כולל
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פעילות מערכי הייעוץ בכלל ניירות הערך בארץ ובחו״ל, ב-2025 במיליארדי ₪

מאפייני הנכסים

סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה

סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה
פעילות
מיועצת

פעילות עצמית
בחשבון מיועץ

פעילות
מיועצת

פעילות עצמית
בחשבון מיועץ

פעילות
מיועצת

פעילות לא
מיועצת

19.741.7010.532.2130.273.9221.4512.7534.19נכס הנסחר בבורסה לניירות

0.190.050.140.040.330.100.250.180.43קרן חוץ

5.220.090.000.005.220.095.310.005.31פיקדון מובנה של בנק

0.800.210.080.240.880.451.010.321.33נגזר OTC של בנק

0.030.020.000.000.030.020.050.000.05השתתפות בהנפקות-  איגרות חוב

0.000.000.000.000.000.000.010.000.01השתתפות בהנפקות - מניות

0.000.000.000.000.000.000.000.000.00השתתפות בהנפקות - אחר

4.031.093.351.257.382.345.124.609.72ניירות ערך חוץ - מניות

4.640.381.760.406.390.785.012.167.17ניירות ערך חוץ - איגרות חוב

0.000.000.010.000.010.000.000.010.01ניירות ערך חוץ - נגזרים

0.000.010.000.010.000.020.010.010.02ניירות ערך חוץ - אחר

0.040.030.060.020.100.050.070.090.16ניירות ערך חוץ- קרנות פתוחות

ETF -5.860.573.420.729.281.296.434.1410.57ניירות ערך חוץ

ניירות ערך חוץ - קרנות 
)ETC-ו ETN אחרות כולל(

0.050.020.020.020.080.050.080.040.12

0.162.020.100.000.262.022.180.102.28אחר

40.776.2119.464.9260.2411.1346.9824.3971.36סה"כ

*   מאפייני הנכסים הם בהתאם לקבוע בתקנות הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות )דוחות(, התשע"ב 2012.
** סה"כ הפעילות כוללת קטגוריות נכסים נוספות שלא נכללו בלוח זה.
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שווי נכסים מיועץ  ב-2025 במיליארדי ₪

שווי נכסים במיליארדי ₪ נכון ל-31.12.2025

215.51קרנות אקטיביות )כולל כספיות(

67.50קרנות מחקות פתוחות

1.70קרנות גידור בנאמנות

27.70קרנות סל

312.50סה"כ קרנות ישראליות 

40.10מניות בתל אביב

3.71מק"מ ישראלי

11.66אג"ח ממשלתית

25.81אג"ח קונצרני

1.45פיקדון מובנה

82.72סה"כ ניירות  ערך ישראלים

ETF26.40 )ללא היתר רשות ני"ע( 

2.15קרנות חוץ בהיתר רשות ני"ע

)ETC-ETN 0.50קרנות זרות אחרות )כולל

1.23קרנות פתוחות זרות ללא היתר רשות ני"ע

30.30סה"כ קרנות זרות

8.84אג"ח זרות

39.53מניות זרות

48.37סה"כ ניירות ערך זרים

11.67אחר

485.64סכום כולל



המידע הוא תוצר עיבוד של נתונים מתוך דיווחים של הגופים המפוקחים במערכת המגנ"א. המידע עובד 
וחושב על ידי המערך לפיתוח חדשנות פיננסית ובינה פיקוחית, ויחידת הפיקוח על בעלי רישיון במחלקת 
השקעות, ומתפרסם במסמך זה לנוחות הציבור והגורמים המפוקחים. לאור האמור, הרשות אינה אחראית 
להטיל  כדי  במידע  בשימוש  אין  למשמעותו.  בנוגע  דעה  כל  מביעה  ואינה  המידע,  של  ושלמותו  לנכונותו 

אחריות על הרשות ביחס לכל נזק שייגרם כתוצאה משימוש במידע
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